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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: จนีประกาศวา่จะ

ตอบโตม้าตรการภาษีของสหรัฐฯ ขณะที ่

ประธานาธิบดีทรัมป์ลดแรงกดดันจาก

สงครามการคา้ โดยกล่าวว่าจะตดิต่อเพื่อ

เจรจากับประธานาธิบดีสี จิ้นผิงโดยเร็ว 

ดา้นเครื่องชี้เศรษฐกจิ ยอดคา้ปลีกของ

สหรัฐฯ ขยายตัวมากกว่าที่ตลาดคาด

ขณะที่การผลติของสหรัฐฯ อ่อนแอลงใน

เดอืนกรกฎาคม  

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลาร์เพิ่มขึ้นหลังยอดคา้ปลีกสหรัฐฯ 

เดอืนกรกฎาคมขยายตัวมากกวา่ทีค่าด เงนิ

ยูโร เงนิเยน และเงนิเอเชยีสว่นใหญ่ออ่น

คา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 
30.865 เงนิบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชือ่มั่น
ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกน
เดอืนสงิหาคม และดุลการคา้ยูโรโซนเดอืน
มถินุายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีประกาศวา่จะตอบโตม้าตรการภาษขีองสหรฐัฯ ทางการจีนกล่าวว่าการทีส่หรัฐฯ ประกาศขึน้ภาษีน าเขา้

สนิคา้จากจนีในอตัรา 10% บนสนิคา้มลูคา่ราว 3 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐ ท าใหจ้นีไมม่ทีางเลอืกอืน่นอกจากตอบ

โต ้โดยพจิารณามาตรการทางเลอืกต่างๆ แลว้ แต่ยังไม่ไดป้ระกาศรายละเอยีด แมว้่าสหรัฐฯ จะประกาศเลือ่น

ก าหนดขึน้ภาษีน าเขา้บางสว่นใหจ้นีไปแลว้ ดา้นสหรัฐฯ ประธานาธบิดทีรัมป์ลดแรงกดดันจากสงครามการคา้ โดย

กล่าวว่าจะตดิต่อเพื่อเจรจากับประธานาธิบดีสี จิ้นผงิโดยเร็ว และชีว้่าการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ และจีนนั้นมี

สญัญาณทีด่ ีและทรัมป์คาดวา่ระยะเวลาของสงครามการคา้ระหวา่งสองฝ่ายนัน้จะไมน่าน 

• ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้มากกว่าทีต่ลาดคาดในเดอืนกรกฎาคม โดยสงูขึน้ 0.7%MoM จาก 

0.3%MoM ในเดอืนกอ่น และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.3%MoM โดยไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากยอด 

คา้ปลกีทีไ่มร่วมหมวดยานยนต ์ซึง่ปรับสงูขึน้ถงึ 1.0%MoM จาก 0.3%MoM ในเดอืนกอ่น ขณะทีก่ารผลติของ

สหรฐัฯ ออ่นแอลงในเดอืนกรกฎาคม โดยลดลง 0.2%MoM ซึง่ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดว่าจะเพิม่ขึน้ 0.1%MoM 

และต ่ากว่าในเดือนก่อนที่เพิม่ขึน้ ส่วนรายงานดัชนีอุตสาหกรรมของเอ็มไพร์เสตทที่สะทอ้นการผลติในเดือน

สงิหาคมสงูขึน้ 0.5pt มาอยูท่ี ่4.5 สงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะลดลงไปอยูท่ีด่ัชนี 2.0 

• ยอดคา้ปลกีสหราชอาณาจกัรเพิม่ข ึน้ในเดอืนกรกฎาคม โดยเพิม่ขึน้ 0.2%MoM จาก 0.8%MoM ในเดอืน

กอ่น ซึง่สงูกว่าทีต่ลาดคาดว่าจะหดตัว 0.2%MoM และหากเทยีบกับเดอืนเดยีวกันปีกอ่นยอดคา้ปลกีขยายตัว 

3.3%YoY ทัง้นี้ แมว้า่การบรโิภคในประเทศจะปรับดขีึน้ แตป่ระเมนิวา่ธนาคารกลางอังกฤษยังคงรอประเมนิความ

ชดัเจนจากแนวโนม้ของ Brexit กอ่นจะตัดสนิปรับดอกเบีย้นโยบายตอ่ไป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.41% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.49% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.5% และอตัรา

ฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.53% 

Daily performance 

US retail sales 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมูลค่า 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 
10% มผีลวนัที ่1 กนัยายน แต่สนิคา้บางส่วนจะถูกเลือ่นการจดัเก็บภาษีไปวนัที ่15 ธนัวาคม 
แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ยการระงบั
แผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงั
ขยายตวัด ีในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทย
ลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.29% มาปิดทีร่ะดับ 1.1107 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์หลังจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลของเยอรมนีอาย ุ10 ปีลดลงแตะระดับต ่าสดุเป็นประวัตกิารณ์ที ่-0.7% ขณะที่
ดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับสงูขึน้ 0.16% หลังจากยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ ขยายตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาด โดย
ขยายตัว 0.7% ในเดอืนกรกฎาคม สะทอ้นความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคชาวอเมรกิันในภาวะทีเ่ศรษฐกจิโลก
ขยายตัวชะลอลง 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.20% มาปิดทีร่ะดับ 106.12 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.23% มาปิดทีร่ะดับ 1.2088 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์หลังจากยอด

คา้ปลกีของสหราชอาณาจักรเดอืนกรกฎาคมขยายตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาด โดยเฉพาะยอดขายออนไลน์ที่
ขยายตัวเรง่ขึน้มาก 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 7.034 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ นักลงทนุ
ยังตดิตามประเด็นความขัดแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีอยา่งใกลช้ดิ หลังจากประธานาธบิดโีดนัล 
ทรัมป์ กลา่วเมือ่วานนี้วา่จะมกี าหนดเจรจากบัประธานาธบิดสี ิจิน้ผงิของจนี เร็วๆ นี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุปิดรับความเสีย่งตามสัญญาณ
เศรษฐกจิถดถอยหลังอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ อาย ุ10 ปีลดลงต ่ากวา่อัตราฯ อาย ุ2 ปีเป็น
ครัง้แรกตัง้แตปี่ 2007 ทัง้นี้ เงนิเปโซฟิลปิปินสอ์อ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค โดยออ่นคา่ลง 0.54% เมือ่เทยีบ
กบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 30.865 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารส์ะทอ้นเงนิทนุ

ไหลออกสทุธจิากตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้ที ่11.9 และ 4.5 พันลา้นบาท ตามล าดับ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
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วรนัธร ภูท่อง 
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สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 15-Aug-19 14-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.865 30.865 30.810 0.18 31.00

USD/JPY** 106.08 106.12 105.91 0.20 103

EUR/USD** 1.1108 1.1107 1.1139 -0.29 1.11

GBP/USD 1.2092 1.2088 1.2060 0.23 1.25

USD/CNY 7.034 7.034 7.024 0.15 6.96

USD/SGD 1.389 1.389 1.390 -0.07 1.38

USD/IDR 14,273 14,273 14,249 0.17 14,200

USD/MYR 4.193 4.195 4.189 0.13 4.16

USD/PHP 52.58 52.58 52.30 0.54 52.50

USD/KRW 1,214 1,213 1,213 0.00 1,180

USD/NTD 31.38 31.38 31.40 -0.06 31.30

AUD/USD 0.678 0.678 0.675 0.40 0.69

USD/CHF 0.977 0.977 0.973 0.34 1.00

JPY/THB 29.10 29.08 29.09 -0.02 30.10

EUR/THB 34.28 34.28 34.32 -0.11 34.41

GBP/THB 37.32 37.31 37.16 0.41 38.75

CNY/THB 4.39 4.39 4.39 0.03 4.45

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/15/2019 08:00 AU Consumer Inflation Expectation Aug -- 3.50% 3.20% -- 

08/15/2019 08:00 JN Bloomberg Aug. Japan Economic Survey (Table)           

08/15/2019 08:30 CH New Home Prices MoM Jul -- 0.59% 0.66% -- 

08/15/2019 08:30 AU Employment Change Jul 14.0k 41.1k 0.5k -2.3k 

08/15/2019 08:30 AU Unemployment Rate Jul 5.20% 5.20% 5.20% -- 

08/15/2019 08:30 AU Full Time Employment Change Jul -- 34.5k 21.1k 21.0k 

08/15/2019 08:30 AU Part Time Employment Change Jul -- 6.7k -20.6k -23.3k 

08/15/2019 08:30 AU Participation Rate Jul 66.00% 66.10% 66.00% -- 

08/15/2019 08:30 AU RBA FX Transactions Market Jul -- A$837m A$1478m -- 

08/15/2019 08:30 AU RBA FX Transactions Government Jul -- -A$961m -A$1546m -- 

08/15/2019 08:30 AU RBA FX Transactions Other Jul -- -A$4377m A$3845m -- 

08/15/2019 11:00 ID Exports YoY Jul -11.20% -5.12% -8.98% -- 

08/15/2019 11:00 ID Imports YoY Jul -17.76% -15.21% 2.80% -- 

08/15/2019 11:00 ID Trade Balance Jul -$420m -$64m $196m -- 

08/15/2019 11:30 JN Industrial Production MoM Jun F -- -3.30% -3.60% -- 

08/15/2019 11:30 JN Industrial Production YoY Jun F -- -3.80% -4.10% -- 

08/15/2019 12:05 JN Capacity Utilization MoM Jun -- -2.60% 1.70% -- 

08/15/2019 12:51 PH Overseas Remittances YoY Jun 6.30% -2.90% 5.70% -- 

08/15/2019 12:51 PH Overseas Workers Remittances Jun $2506m $2290m $2609m -- 

08/15/2019 15:30 UK Retail Sales Ex Auto Fuel MoM Jul -0.20% 0.20% 0.90% 0.80% 

08/15/2019 15:30 UK Retail Sales Ex Auto Fuel YoY Jul 2.30% 2.90% 3.60% -- 

08/15/2019 15:30 UK Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Jul -0.20% 0.20% 1.00% 0.90% 

08/15/2019 15:30 UK Retail Sales Inc Auto Fuel YoY Jul 2.50% 3.30% 3.80% -- 

08/15/2019 18:00 RU Budget Balance YTD Jul -- 2027.8b 1561.1b -- 

08/15/2019 19:30 CA ADP Canada Releases July Payroll Estimates           



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 13, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.0%

YOY 115.97 9.7%

MOM 125.99 1.0%

WOW 127.00 0.2%

DOD 127.20 0.0%

Current 127.23 0.0%

LT average 94.49 34.7%

all time low 96.98 31.2%

all time high 119.84 6.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  07/08/2019  08/08/2019  09/08/2019  13/08/2019  14/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,795.8 2,796.8 1,340.2 466.7 1,088.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 181.0 3,650.1 1,689.3 876.5 1,734.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,614.8 -853.3 -349.1 -409.8 -646.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,210.5 1,932.3 259.3 612.6 1,679.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,283.0 3,864.6 272.9 2,133.4 523.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 927.5 -1,932.3 -13.6 -1,520.7 1,155.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,871.9 1,212.2 1,202.5 1,151.9 3,188.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 551.3 414.0 1,468.7 2,000.1 4,709.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,320.5 798.3 -266.2 -848.2 -1,520.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -13.2 -2,146.4 -50.0 -202.0 -195.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,876.0 159.0 -578.9 -2,576.7 -815.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 4,862.8 -1,987.4 -628.9 -2,778.7 -1,010.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 200.0 0.0 463.6 80.0

Net Flow (Thailand) 4,862.8 -2,187.4 -628.9 -3,242.3 -1,090.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 76,319.1 75,069.1 75,018.8 74,355.2 74,079.2 -276.0 -2,239.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 902,741.4 903,117.4 902,852.6 900,286.3 899,219.4 -1,066.9 -3,522.0

Total Holding (Thailand) 979,060.4 978,186.5 977,871.4 974,641.4 973,298.6 -1,342.9 -5,761.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 200.0 0.0 463.6 80.0 105.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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